IPRESMAT — INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE SAO MATEUS DO SUL

ATA N° 003/2019 Reuniao de 19 de Margo 2019
Ata Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos - Diretoria Executiva e Conselho
Curador e Fiscai do IPRESMAT - Instituto de Previdéncia dos Servidores Pulblicos do
Municipio de Sao Mateus do Sul — PR. Aos dezenove dias més de margo de dois mil e
dezenove, as quatorze horas, na sede do IPRESMAT, reuniram-se a Diretora Executiva, e
os membros do Comité de Investimentos e Conselho Curador e Fiscal do IPRESMAT para
deliberarem scbre a Oidem do Dia: — Apresentacdo da carteira de investimentos do
IPRESMAT e cenario econdomico no més de fevereiro de 2019. A presidente-executiva do
IPRESMAT, Sra. Patricia Molenda, agradece a presenga de todos e passa a palavra ao
Consultor da FAHM Consultoria, Sr. Pery de Oliveira para discorrer acerca dos principais
fatos ocorridos nc més de fevereiro e que impactaram a carteira de ativos do Instituto. Para
a Consultoria, 0 més de fevereiro foi marcado pela continuidade do movimento
global de recuperacéo dos ativos de risco, iniciado na virada do ano. Liderada
pela bolsa americana, essa recuperagdo ¢é baseada na crenga de que a
mudanga de postura do Fed, associada a uma postura agressiva na politica de
credito chinese devem lrazer suporte ao crescimento global, apés o forte
pessimismoe que lomou conta dos mercados no fim de 2018. De maneira geral,
os dados giobais contnuam piorando de maneira menos acentuada. O grande
questionamentc € a magnitude da desaceleracdo que os Estados Unidos
enfrentarédc ¢ cuais os reflexos disso no resto do mundo e nos ativos em geral.
Nos EUA, ¢ i@ fur de nieva alta da bolsa, impulsionada por certa estabilizacao
dos dados e weiu ietorica cada vez mais frouxa do Banco Central americano. Ao
longo do més, aumentaram os ruidos sobre a possibilidade de uma mudanga
mais estrutural e dovish do Fed. De maneira resumida, de acordo com as
propostas que estao em discussdo o Fed passaria a olhar a inflagdo em uma
janela mais wnga de forma gue en periodos de expansao a inflacao iria se
manter um pouco acima da meta de 2% para compensar o fato de que em
momentos a¢ recessac a inflagao tipicamente se mantém abaixo da meta. Caso
a mudangs seja confirmada, pode ter grande impacto nas taxas de juros
globais, en perticular. @n um momento em que o mercado acredita que a
proxima recosc&c amer.cana se aproxima. Por outro lado, esse tipo de
discuss&o parece ir na direcdo de reduzir o uso de outras ferramentas nao
convencionais, como o quantitative easing (flexibilizacdo da politica monetaria

dos bancos centrais). por exemplo. Na Europa, a situagdo segue preocupante,
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com dados ainda muitc fracos e certa estabilizacdo nas pesquisas de
sentimento. Soma-se a isso toda a incerteza em torno do Brexit, que permanece
sem um desfecho mais claro. Na China, por outro lado, o més foi de melhora
dos dados de atividade e de maior otimismo com a politica de crédito mais
estimulativa. No Brasil, 0 més de fevereiro foi de poucas novidades e de certa
frustracao com a recuperacdo da atividade econdmica. Apesar do desfecho
positivo das eleigbes dos presidentes da Camara e do Senado, a Consultoria,
segundo o Sr Pery, ainda n&o vé clareza na capacidade de articulacdo do novo
governo, que promete o uso de uma nova “tecnologia” politica, o que tem
gerado ruidos em Brasilia De todo modo entende que a reforma da Previdéncia
se tornou uma necessidude de Estado e ndo mais uma bandeira politica; é
dificil imaginar que mesmo politicos pouco alinhados com o novo governo
acreditem que se beneficiariam do caos que se instalaria no pais com a
reprovagao dessa reforma. No geral, a Consultoria segue cautelosa com os
ativos de riscos. Com relagéo a carteira de ativos do IPRESMAT os ganhos no
mes de feveieiro foram na ordem de 0,60%, ou R$ 812.079,39. No ano,
acumulado de janeiro e fevereiro, a alta ¢ de 0,91%, ou R$ 1.222.936,42. Ja a
meta atuarial. que € o INPC acrescidos de 6% ao ano, atingiu, no més de
fevereiro, 1.01% e no acumulado dos ultimos dois meses, janeiro e fevereiro, a
alta € de 1,89% O pairimonio liquido do IPRESMAT, no més de fevereiro, & de
R$ 136.037.169,18. O Consultor informa que no més de fevereiro ndo ocorreram
distorgoes entre os de crédito privado, ou seja, os valores das cotas permaneceram em
niveis normais Nada mais havendo a tratar e os temas da reunido aprovados por
unanimidade, lavra-se a presente Ata que vai por mim assinada, Patricia Molenda e demais
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